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当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式／インデックス型 

信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

MSCIオールカントリーアセアンGDPアロケー
ション指数(円換算ベース)の中長期的な動きに
概ね連動する投資成果を目指して、運用を行い
ます。 

主 要 投 資 対 象 

朝 日 ラ イ フ ・ 
MSCI・グローイング・ 
アセアン株式ファンド 

アセアン株式マザーファンド
受益証券を主要投資対象とし
ます。なお、株式等に直接投資
する場合があります。 

アセ アン 株式 
マザーファンド 

東南アジア諸国の株式を主要
投資対象とします。 

組 入 制 限 

朝 日 ラ イ フ ・ 
MSCI・グローイング・ 
アセアン株式ファンド 

外貨建資産への実質投資割合
には、制限を設けません。株式
への実質投資割合には、制限
を設けません。 

アセ アン 株式 
マザーファンド 

外貨建資産への投資割合に
は、制限を設けません。株式へ
の投資割合には、制限を設け
ません。 

分 配 方 針 

毎決算時(1・4・7・10月の各18日｡休業日の場合
は翌営業日)に､分配対象額の範囲内で､委託会
社が基準価額水準､市況動向等を勘案して分配
を行います｡ただし､分配対象額が少額の場合
は､分配を行わないこともあります｡ 

 

 
運用報告書(全体版) 

朝日ライフ・ 

MSCI・グローイング・ 

アセアン株式ファンド 

第27期(決算日 2019年10月18日) 

第28期(決算日 2020年１月20日) 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げ

ます。 

さて、ご投資いただいております「朝日ライ

フ・MSCI・グローイング・アセアン株式ファンド」

は、このたび、第28期の決算を行いました。ここ

に第27期・第28期の運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも、一層のお引立てを賜りますようお

願い申し上げます。 
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○本報告書の表記について 

・原則として、数量、額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位未満の数値については小数で表記する

場合があります。－印は、組入れ、異動などの該当がないことを示します。  

 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組入比率 

株   式 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 

19期(2017年10月18日) 9,291 0 2.5 10,632 3.0 95.2 － 3.6 2,277 

20期(2018年１月18日) 10,137 0 9.1 11,612 9.2 97.5 － 2.0 2,435 

21期(2018年４月18日) 9,292 0 △8.3 10,624 △8.5 94.1 － 4.9 2,217 

22期(2018年７月18日) 8,632 0 △7.1 9,820 △7.6 93.2 － 6.2 2,076 

23期(2018年10月18日) 8,471 0 △1.9 9,624 △2.0 94.9 － 4.4 2,001 

24期(2019年１月18日) 9,072 0 7.1 10,355 7.6 96.4 － 2.8 2,114 

25期(2019年４月18日) 9,372 0 3.3 10,678 3.1 97.5 － 1.6 2,161 

26期(2019年７月18日) 9,280 0 △1.0 10,530 △1.4 88.2 － 10.3 2,362 

27期(2019年10月18日) 8,794 0 △5.2 9,941 △5.6 93.6 － 5.4 2,224 

28期(2020年１月20日) 9,363 0 6.5 10,616 6.8 94.9 － 4.1 2,345 
 

（注） 基準価額および分配金は1万口当たりの値です。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みで計算しています。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、株式組入比率、株式先物比率、投資信託証券組入比率は実質比率で記載しています。

（注） 株式組入比率には新株予約権証券を含んでいます。 

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率です。 

（注） ベンチマークは、MSCIオールカントリーアセアンGDPアロケーション指数(米ドルベース)をもとに、当社で対顧客電信売買相場仲値

(円／ドルレート)を使って円換算したもので、当ファンドの設定日を10,000として指数化しています。当該外貨建指数については基準

価額への反映を考慮して前営業日の値を使用しています(以下同じです｡)。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第27期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 

2019年７月18日 9,280 － 10,530 － 88.2 － 10.3 

７月末 9,280 0.0 10,505 △0.2 88.4 － 10.3 

８月末 8,577 △7.6 9,710 △7.8 93.1 － 5.4 

９月末 8,691 △6.3 9,856 △6.4 93.3 － 5.3 

(期  末)        

2019年10月18日 8,794 △5.2 9,941 △5.6 93.6 － 5.4 

第28期 

(期  首)        

2019年10月18日 8,794 － 9,941 － 93.6 － 5.4 

10月末 8,994 2.3 10,165 2.2 94.1 － 4.8 

11月末 8,804 0.1 9,966 0.3 94.2 － 4.8 

12月末 9,183 4.4 10,391 4.5 94.6 － 4.7 

(期  末)        

2020年１月20日 9,363 6.5 10,616 6.8 94.9 － 4.1 
 

（注） 基準価額は1万口当たりの値です。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比で計算しています。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、株式組入比率、株式先物比率、投資信託証券組入比率は実質比率で記載しています。

（注） 株式組入比率には新株予約権証券を含んでいます。 

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率です。 
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◎運用経過(2019年7月19日～2020年1月20日) 

○作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金(税込み)を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマ

ンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびベンチマークは、作成期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第2位を四捨五入して表示しています。 

（注） ベンチマークは「MSCIオールカントリーアセアンGDPアロケーション指数(円換算ベース)」です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

主な上昇要因として、米中通商協議の進展期待と第1段階の合意・署名、香港で逃亡犯条例

が撤回されたこと、中国の預金準備率の引き下げ観測、市場予想を上回る中国の経済指標、イ

ンドネシアのジョコ・ウィドド大統領の第2期政権への期待等が挙げられます。 

主な下落要因として、米中通商協議への警戒感や中国の為替操作国への指定、中国の軟調な

経済指標、FRB(米連邦準備理事会)がFOMC(米連邦公開市場委員会)で積極的な追加利下げ姿勢

を示さなかったこと、米ISM製造業景況指数の悪化による世界的な景気減速懸念、香港デモ激

化やそれを背景とした米中対立の懸念、中東の地政学的リスクの高まりから原油高が進行した

こと、タイバーツ高による企業業績懸念等が挙げられます。 
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○投資環境 

当作成期の東南アジア株式市場は、2019年7月中は米国の金融政策に関するFRB当局者の発言

や米中通商協議の動向に左右され一進一退の展開となりました。8月に入るとトランプ米大統

領が中国への追加関税第4弾の発動を示唆したことや、中国を為替操作国に指定したことから

下落しました。その後は、米中両国が通商協議の再開で合意したことや、香港で逃亡犯条例が

正式に撤回されたことなどから反発する局面も見られたものの、中国の軟調な経済指標や、

FRBがFOMCで積極的な追加利下げ姿勢を示さなかったこと、米ISM製造業景況指数が悪化し世界

的な景気減速懸念が高まったことから10月上旬まで軟調に推移しました。10月中旬以降は、米

中通商協議が部分合意に達し同月15日に行われる予定であった関税引き上げが見送られるこ

とから11月上旬まで反発したものの、香港におけるデモの激化や米国での「香港人権・民主主

義法案」の成立による米中対立の激化懸念から12月上旬まで再び下落しました。その後は、米

中通商協議が第1段階の合意に達したと報じられ、同月15日に予定されていた米国による中国

製品への追加関税が見送られたことや、中国の預金準備率の引き下げ観測や市場予想を上回る

中国の経済指標などにより中国経済の悪化懸念が後退したことから上昇しました。2020年1月

に入ると米国がイランの軍事司令官を殺害し、中東の地政学的リスクの高まりから原油高が進

行したことで下落する場面があったものの、米中通商協議の第1段階合意の署名などを受けて

底堅く推移しました。各国市場の動向としては、米中通商協議への期待を背景に世界貿易や中

国景気の影響を受けやすいシンガポールが上昇する一方、タイバーツ高による企業業績への懸

念からタイの下落が目立ちました。為替市場は米中通商問題の改善期待から円安傾向となった

ことで当ファンドで投資する全ての通貨が対円で上昇しましたが、ジョコ・ウィドドインドネ

シア大統領の第2期政権への期待感を背景にインドネシアルピアの上昇が目立ちました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

主要投資対象であるアセアン株式マザーファンド(以下「マザーファンド」といいます｡)受

益証券に投資することにより、実質的な運用をマザーファンドで行っています。また、運用の

効率性および流動性確保の観点から、対象指数構成国の株式市場の動きとの連動を目指す上場

投資信託証券(ETF)も組み入れています。マザーファンドおよびETFの組入比率の合計は、当作

成期を通じて高水準を維持しました。 

マザーファンドは主として東南アジア諸国の株式に投資し、ベンチマークである「MSCIオー

ルカントリーアセアンGDPアロケーション指数(円換算ベース)」の中長期的な動きに概ね連動

する投資成果を目指します。 

当作成期は、ベンチマークに採用されている銘柄でポートフォリオを構築し、株式の組入比

率は、ほぼフルインベストメントに近い水準を保ちました。 
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○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドは「MSCIオールカントリーアセア

ンGDPアロケーション指数(円換算ベース)」を

ベンチマークとします。 

コメント・グラフは、基準価額とベンチマー

クの騰落率の対比です。 

 

 
 

 

○分配金 

当作成期の分配金につきましては、収益分配方針に基づき、基準価額水準などを勘案して、

第27期、第28期ともに見送らせていただきました。 

なお、収益分配にあてず信託財産内に留保した利益につきましては、運用の基本方針に基づ

いて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第27期 第28期 

2019年７月19日～ 
2019年10月18日 

2019年10月19日～ 
2020年１月20日 

当期分配金 －  －  

(対基準価額比率) －％ －％ 

 当期の収益 －  －  

 当期の収益以外 －  －  

翌期繰越分配対象額 810  830  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益および当期の収益以外は、小数点以下を切捨てて表示しているため、合計した額が当期分配金と一致しない場合があります。

 

  

ベンチマークが期首比0.8％上昇したのに対

し、基準価額は0.9％の上昇となり、ベンチ

マークを0.1％上回る結果となりました。当

ファンドが組み入れているマザーファンド

の組入銘柄にかかる配当金が収益計上され

たのに対して、ベンチマークには配当金が含

まれないため、この差がプラスの乖離要因と

なりました。   
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み(税込み)です。 
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○今後の運用方針 

マザーファンドおよび上場投資信託証券の組入比率を高位に保ち、「MSCIオールカントリー

アセアンGDPアロケーション指数(円換算ベース)」の中長期的な動きに概ね連動する投資成果

を目指します。 

マザーファンドは、主として東南アジア諸国の株式に投資し、「MSCIオールカントリーアセ

アンGDPアロケーション指数(円換算ベース)」の中長期的な動きに概ね連動する投資成果を目

指します。株式の組入比率は、高位を維持します。 
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○１万口当たりの費用明細 (2019年７月19日～2020年１月20日) 

項 目 
第27期～第28期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 67  0.755  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (28)  (0.319)     委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (35)  (0.391)     交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
   情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 4)  (0.045)     運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 3   0.031   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
   売買委託手数料は、有価証券等の売買の際に支払う手数料です。 

 （ 株  式 ） ( 3)  (0.029)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.001)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 1   0.008   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
   有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金です。 

 （ 株  式 ） ( 1)  (0.008)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 18   0.200   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (17)  (0.194)     保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および 
   資金の送金・資産の移転等に要する費用です。 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.006)     監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用です。 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)     信託事務の処理等に関するその他の費用 

 合 計 89   0.994    

作成期間の平均基準価額は、8,921円です。  

 
（注） 作成期間の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含みます｡)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算

出した結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファ

ンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含みます｡)を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数第3位未満は四捨五入しています。 
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○売買及び取引の状況 (2019年７月19日～2020年１月20日) 

 

 

銘 柄 
第27期～第28期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

外 

国 

アメリカ 口 千米ドル 口 千米ドル  
 ISHARES MSCI THAILAND ETF － － 2,700 236  
 ISHARES MSCI INDONESIA ETF － － 22,150 553  
 ISHARES MSCI PHILIPPINES ETF － － 5,030 168  
 ISHARES MSCI SINGAPORE ETF － － 7,230 164  
 ISHARES MSCI MALAYSIA ETF － － 6,110 169  

小 計 － － 43,220 1,292  
 

（注） 金額は受渡代金です。 

 

 

銘 柄 
第27期～第28期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
アセアン株式マザーファンド 95,605 104,000 11,389 13,000 

 
 
 

○株式売買比率 (2019年７月19日～2020年１月20日) 

 

項 目 
第27期～第28期 

アセアン株式マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 214,567千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 2,096,421千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.10   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年７月19日～2020年１月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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○組入資産の明細 (2020年１月20日現在) 

 

 

銘         柄 

第26期末 第28期末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千米ドル 千円 ％ 

ISHARES MSCI THAILAND ETF 4,470 1,770 154 16,989 0.7 

ISHARES MSCI INDONESIA ETF 36,650 14,500 385 42,436 1.8 

ISHARES MSCI PHILIPPINES ETF 8,170 3,140 106 11,691 0.5 

ISHARES MSCI SINGAPORE ETF 12,000 4,770 117 12,898 0.6 

ISHARES MSCI MALAYSIA ETF 9,920 3,810 109 12,103 0.5 

合 計 
口  数 ・ 金  額 71,210 27,990 872 96,119  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 5 5 － ＜4.1％＞  
 

（注） 銘柄コードの変更等があった場合は、別銘柄として掲載しています。 

（注） 評価額(邦貨換算金額)は、作成期末の評価額(外貨建金額)をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 合計欄の< >内は、純資産総額に対する評価額(邦貨換算金額)の比率です。 

 

 

銘 柄 
第26期末 第28期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

アセアン株式マザーファンド 1,751,867 1,836,083 2,232,678 
 

（注） 親投資信託の当作成期末の受益権総口数は、1,836,083千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2020年１月20日現在) 

項 目 
第28期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託証券 96,119 4.1 

アセアン株式マザーファンド 2,232,678 94.8 

コール・ローン等、その他 25,467 1.1 

投資信託財産総額 2,354,264 100.0 
 

（注） アセアン株式マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産(2,229,527千円)の投資信託財産総額(2,232,718千円)に対す

る比率は99.9％です。 

（注） 当作成期末における外貨建純資産(96,856千円)の投資信託財産総額(2,354,264千円)に対する比率は4.1％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

なお、当作成期末における邦貨換算レートは1米ドル＝110.19円、1シンガポールドル＝81.77円、1マレーシアリンギット＝27.15円、

1タイバーツ＝3.65円、1フィリピンペソ＝2.16円、100インドネシアルピア＝0.81円です。 

 

  

外国投資信託証券 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第27期末 第28期末 

2019年10月18日現在 2020年１月20日現在 

  円 円 

(A) 資産 2,234,942,031   2,354,990,338   

 コール・ローン等 14,402,378   25,467,692   

 投資信託証券(評価額) 120,886,009   96,119,111   

 アセアン株式マザーファンド(評価額) 2,099,653,644   2,232,678,129   

 未収入金 －   725,406   

(B) 負債 10,803,669   9,959,149   

 未払金 －   727,188   

 未払解約金 2,548,323   475,706   

 未払信託報酬 8,194,645   8,631,636   

 未払利息 29   40   

 その他未払費用 60,672   124,579   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,224,138,362   2,345,031,189   

 元本 2,529,104,625   2,504,516,198   

 次期繰越損益金 △  304,966,263   △  159,485,009   

(D) 受益権総口数 2,529,104,625口 2,504,516,198口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,794円 9,363円 
 

（注） 第27期首元本額は2,545,396,797円、第27～28期中追加設定元本額は16,001,110円、第27～28期中一部解約元本額は56,881,709円です。

（注） 投資信託財産計算規則第55条の6第10号に規定する額は以下のとおりです。 

元本の欠損(当作成期末)159,485,009円 
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○損益の状況 

項 目 
第27期 第28期 

2019年７月19日～ 
2019年10月18日 

2019年10月19日～ 
2020年１月20日 

  円 円 

(A) 配当等収益 2,543   731,332   

 受取配当金 －   733,986   

 受取利息 7,198   207   

 支払利息 △      4,655   △      2,861   

(B) 有価証券売買損益 △114,331,558   150,420,399   

 売買益 2,325,258   151,936,652   

 売買損 △116,656,816   △  1,516,253   

(C) 信託報酬等 △  8,395,059   △  8,843,004   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △122,724,074   142,308,727   

(E) 前期繰越損益金 △ 66,027,250   △186,137,404   

(F) 追加信託差損益金 △116,214,939   △115,656,332   

 (配当等相当額) (   40,926,083)  (   41,152,033)  

 (売買損益相当額) (△157,141,022)  (△156,808,365)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △304,966,263   △159,485,009   

(H) 収益分配金 0   0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △304,966,263   △159,485,009   

 追加信託差損益金 △116,214,939   △115,656,332   

 (配当等相当額) (   40,935,139)  (   41,159,067)  

 (売買損益相当額) (△157,150,078)  (△156,815,399)  

 分配準備積立金 164,072,837   166,957,695   

 繰越損益金 △352,824,161   △210,786,372   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注）分配金の計算過程 

第27期計算期間末における費用控除後の配当等収益(4,494,757円)、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益(－円)、信

託約款に規定する収益調整金(40,935,139円)および分配準備積立金(159,578,080円)より分配可能額は205,007,976円(10,000口当たり

810円)ですが、当期は分配を行いませんでした。 

第28期計算期間末における費用控除後の配当等収益(5,023,132円)、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益(－円)、信

託約款に規定する収益調整金(41,159,067円)および分配準備積立金(161,934,563円)より分配可能額は208,116,762円(10,000口当たり

830円)ですが、当期は分配を行いませんでした。 
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